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Ελοποηεκέλα Οηθολοκηθά Μεγέζε πρώηοσ ηρηκήλοσ ‘09:

• Κύθιος Εργαζηώλ: Δηακνξθώλεηαη ζηα € 24,3 εθ. έλαληη €

44,5 εθ. (Μείσζε θαηά 45,3%)

Η ππνρώξεζε απηή νθείιεηαη ηόζν ζηε ζεκαληηθή πηώζε

ηωλ ηηκώλ ηοσ τάισβα δηεζλώς όζν θαη ζηελ κείωζε

ηοσ όγθοσ ηωλ πωιήζεωλ ιόγσ ηεο θάκςεο ηεο

δξαζηεξηόηεηαο ζηηο αγνξέο πνπ απεπζύλεηαη ε

ΕΛΑ΢ΣΡΟΝ

• Μηθηό θέρδος: Μείσζε θαηά 84,5% θαη δηακνξθώζεθε ζε

€ 1,2 εθαη. έλαληη € 7,6 εθ. ην 2008.

• Μηθηό περηζώρηο θέρδοσς: Δηακνξθώζεθε ζην 4,9% επί

ηνπ ελνπ. θύθινπ εξγαζηώλ έλαληη 17,2% ην 2008.

• Κέξδε πξν θόξσλ, ρξεκαηννηθνλνκηθώλ απνηειεζκάησλ

θαη απνζβέζεσλ (EBITDA): Αλήιζαλ ζε δεκηέο € 0,7 εθαη.

έλαληη θεξδώλ € 5,3 εθαη.

• Ελνπνηεκέλα θέξδε πξν θόξσλ θαη ρξεκαηννηθνλνκηθώλ

απνηειεζκάησλ (EBIT): Αλήιζαλ ζε δεκηέο € 1,2 εθαη.

έλαληη θεξδώλ € 4,9 εθαη. ην 2008.

• Ελνπνηεκέλα θέξδε πξν θόξσλ ηνπ νκίινπ (EBT):

Αλήιζαλ ζε δεκηέο € 1,8 εθαη. έλαληη θεξδώλ € 4,1 εθαη. ην

2008.

• Κέξδε κεηά από θόξνπο θαη δηθαηώκαηα κεηνςεθίαο

(EATAM): Δηακνξθώζεθαλ ζε δεκηέο € 1,9 εθαη. έλαληη

θεξδώλ € 3,0 εθαη. ην 2008.

΢ηνηρεία νηθνλνκηθήο ζέζεο:

• Παξά ηελ αξλεηηθή ζπγθπξία ε ρεσζηόηεηα ηνπ Οκίινπ εληζτύζεθε ζεκαληηθά

αληαλαθιώληαο ηηο πξνγξακκαηηζκέλεο ελέξγεηεο ηεο Δηνίθεζεο γηα πεξηνξηζκό ησλ

αλαγθώλ ζε θεθάιαην θίλεζεο

• Οη ιεηηοσργηθές ηακεηαθές ροές δηακνξθώζεθαλ ζε € 20,0 εθ. έλαληη € 5,5 εθ. ην 2008

• Οη ζσλοιηθές σποτρεώζεης κεηώζεθαλ θαηά 30% πεξίπνπ ζηα € 74 εθ. έλαληη € 105 εθ. ηελ

31/12/2008

• Ο ηραπεδηθός δαλεηζκός κεηώζεθε θαηά 24% πεξίπνπ, θαη αλήιζε ζε € 57,0 εθαη. έλαληη

€ 75,0 εθαη. ηε 31/12/2008. Ο δείθηες δαλεηαθής κότιεσζες (Ξέλα/Ίδηα θεθάιαηα)

δηακνξθώζεθε ζην 0,85 έλαληη 1,20 ηελ 31/12/2008

΢ρόιην

Οη επηπηώζεηο ηεο δηεζλνύο νηθνλνκηθήο ύθεζεο θαη ηεο παγθόζκηαο ρξεκαηνπηζησηηθήο

θξίζεο ζπλερίζηεθαλ θαη ζην πξώην ηξίκελν ηεο ηξέρνπζαο ρξήζεο επεξεάδνληαο ηα

απνηειέζκαηα όισλ ησλ εηαηξεηώλ ηνπ θιάδνπ παγθνζκίσο. Σα νηθνλνκηθά απνηειέζκαηα θαη

νη ξπζκνί αλάπηπμεο ηνπ Οκίινπ επεξεάζηεθαλ από ηε δηαηήξεζε ηνπ αξλεηηθνύ θιίκαηνο

δηεζλώο, ηε ζπγθξάηεζε ησλ κεγάισλ επελδύζεσλ ζε ππνδνκέο, ηε ζπξξίθλσζε ηεο

δξαζηεξηόηεηαο ζε λεπξαιγηθνύο ηνκείο ηεο νηθνλνκίαο όπσο ε βηνκεραλία, νη θαηαζθεπέο, ε

λαπηηιία θαη ηνλ πεξηνξηζκόο ηεο ρξεκαηνδόηεζεο κεγάισλ έξγσλ.

Ελέξγεηεο αληηκεηώπηζεο ηεο θξίζεο:

• Ο Όκηινο έρεη πξνζαξκόζεη ηε ζηξαηεγηθή ηνπ ζηελ πεξαηηέξσ βειηίωζε ηες θεθαιαηαθής

δηάρζρωζες θαη ζηελ ελίζτσζε ηες ρεσζηόηεηας, δηαηεξώληαο έηζη ηα απαξαίηεηα εθόδηα

γηα ηελ δπλακηθή παξνπζία ηνπ ζηελ πεξίνδν ηεο αλάθακςεο.

• ΢ην πιαίζην απηό ε δηνίθεζε παξαθνινπζεί ζηελά ηηο εμειίμεηο θαη εληείλεη ηηο προζπάζεηες

βέιηηζηες δηατείρηζες αποζεκάηωλ θαη θεθαιαίοσ θίλεζες, κείωζες ηοσ ιεηηοσργηθού

θόζηοσς θαη πεξαηηέξσ βειηίωζες ηωλ ηακεηαθώλ ροώλ.

Πξννπηηθέο // Εθηηκήζεηο

• Η παξνύζα δηεζλήο νηθνλνκηθή ύθεζε θαη θαηά ζπλέπεηα ην δπζκελέο θιίκα δηαηεξείηαη θαη

ζην 2ν ηξίκελν ηεο ηξέρνπζαο ρξήζεο. Παξόια απηά, νη πξννπηηθέο αλάπηπμεο ζηελ

ειιεληθή θαη ζηηο αλαπηπζζόκελεο αγνξέο ηελ ΝΑ Επξώπεο πθίζηαληαη θαη αλακέλεηαη λα

αλαθηεζνύλ κε ηε ζηαδηαθή απνθαηάζηαζε ηνπ αξλεηηθνύ νηθνλνκηθνύ θιίκαηνο.
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ΟΓΘΟ΢ ΓΔΛΗΘΟ΢ ΥΑ ΔΙΑ΢ΣΡΟΛ

Σηκή Κεηνρήο 25/5/2009 0,94

# Κεηνρώλ (ΘΟ) 37.296.000

Θεθαιαηνπνίεζε (€ εθ.) 35,1

% Γ από 31/12/2008 -59,1%

Τςειό 52 Δβδ. 6/6/2008 1,72

Υακειό 52 Δβδ. 5/6/2008 1,66

Κέζε Ζκεξήζηα Δκπνξ/ηα 52 εβδ # 72.628

ATHEX ΔΙ΢ΣΡ

REUTERS  ELSRr.AT

BLOOMBERG  ELSTR GA

εκαη. €
Q1 

2008

Q1 

2009
Γ(%)

Πσιήζεηο 44,5 24,3 -45,3%

Κηθηό 

Θέξδνο
7,6 1,2 -84,5%

EBITDA 5,3 -0,7 Εεκηέο

EBIT 4,9 -1,2 Εεκηέο

EBT 4,1 -1,8 Εεκηέο

EATAM 3,0 -1,9 Εεκηέο

Κηθηό 

Θέξδνο
17,2% 4,9%

EBITDA 11,8% n/a

EBIT 10,9% n/a

EBT 9,1% n/a

EATAM 6,8% n/a

Πεπιθώπια (%)



Δνοποιημένα Οικονομικά Αποηελέζμαηα

Κάιορ 2009

*aea relate Α.Δ. – Δπενδςηικέρ ΢σέζειρ και Δηαιπική Δπικοινυνία ΢ελίδα 2

ΔΙΑ΢ΣΡΟΛ Α.Δ.Β.Δ. - IR Release

΢ηοισεία Δνοποιημένηρ Θαηάζηαζηρ Οικονομικήρ Θέζηρ

Q1 2009

Ανάλςζη Πυλήζευν ανά Σομέα (000.€)

Q1 2008

Βαζικά ΢ηοισεία & Απιθμοδείκηερ

Σηκή κεηνρήο € 0,94 (25/05/2009), 

BV = ΢ύλνιν Ηδίσλ Θεθαιαίσλ-Γηθαηώκαηα Κεηνςεθίαο,    

Δπελδπηηθνί αξηζκνδείθηεο ππνινγηζκέλνη κε αξηζκό 

κεηνρώλ 37.296.000

΢εκείσζε: Κε απόθαζε ηνπ Γ.΢. θαη ζε εθαξκνγή ησλ ΓΠΥΠ θαη ηεο θείκελεο λνκνζεζίαο  από ην Q1 2008 δελ ελνπνηείηαη ε ΘΔΛΣΡΟ ΥΑΙΤΒΩΛ ΑΔ.

Περιζζόηερες πληροθορίες ζτεηικά με ηην καηάρηιζη και ανάλσζη ηων Οικονομικών Καηαζηάζεων με βάζη ηα Διεθνή Πρόησπα Χρημαηοοικονομικής Αναθοράς (IFRS) έτοσν 
αναρηηθεί ζηην ιζηοζελίδα ηης εηαιρείας: : www.elastron.gr

΢ε απηήλ ηελ παξνπζίαζε ελδέρεηαη λα πεξηέρνληαη κειινληηθέο πξνβιέςεηο, νη νπνίεο βαζίδνληαη ζε εθηηκήζεηο θαη ππνζέζεηο ζρεηηθά κε αλακελόκελεο εμειίμεηο θαη άιινπο παξάγνληεο πνπ επεξεάδνπλ ηνλ Όκηιν. Οη εθηηκήζεηο απηέο δελ απνηεινύλ ηζηνξηθά

γεγνλόηα νύηε εγγύεζε γηα ηε κειινληηθή απόδνζε ηεο εηαηξείαο. Απηέο νη κειινληηθέο εθηηκήζεηο εκπεξηέρνπλ θηλδύλνπο θαη αβεβαηόηεηεο θαζώο ππάξρνπλ παξάγνληεο πνπ κπνξνύλ λα δεκηνπξγήζνπλ ζεκαληηθή παξέθθιηζε ησλ κειινληηθώλ απνηειεζκάησλ ηνπ

Οκίινπ από ηηο εθηηκήζεηο απηέο. Πεξηζζόηεξεο πιεξνθνξίεο γηα ηνπο πηζαλνύο θηλδύλνπο θαη ηηο αβεβαηόηεηεο πνπ επεξεάδνπλ ηνλ Όκηιν ΘΑΙΠΗΛΖ΢-΢ΗΚΟ΢ πεξηγξάθνληαη ζηηο αλαθνηλώζεηο πνπ έρεη θάλεη ε ΔΙΑ΢ΡΟΛ (πξώελ Α.ΘΑΙΠΗΛΖ΢-Λ.΢ΗΚΟ΢) ζην

Υξεκαηηζηήξην Αμηώλ. Οη κειινληηθέο εθηηκήζεηο αθνξνύλ κόλν ηελ εκεξνκελία ηεο ζπγθεθξηκέλεο παξνπζίαζεο.

Πσιήζεηο Εκπνξεπκάησλ Πσιήζεηο Πξντόλησλ Λνηπέο Πσιήζεηο 

(FY:Γεκέμβπιορ)

(000€)

Θύκλορ Δπγαζιών 41.284 44.479 24.311

Θόζηορ Πυληθένηυν 33.610 36.830 23.123

Κικηά κέπδη 7.674 7.649 1.187

Ιοιπά έζοδα -έξοδα (Θαθαπά) 147 230 352

΢ύνολο Δζόδυν 7.821 7.878 1.539

Έξοδα Γιοίκηζηρ και Γιάθεζηρ -2.834 -3.015 -2.779

Ιειηοςπγικά Αποηελέζμαηα (EBITDA) 5.352 5.258 -741

Αποζβέζειρ -365 -395 -499

Θέπδη / (Εημιέρ) ππο θόπυν & ηόκυν 4.987 4.863 -1.240

Υπημαηοοικονομικό Έζοδα/ Έξοδα -655 -808 -601

Θέπδη / (Εημιέρ) ππο θόπυν 4.332 4.054 -1.841

Φόπορ ειζοδήμαηορ -1.106 -1.049 -72

Θέπδη / (Εημιέρ) μεηά θόπυν & δικαιυμάηυν μειοτηθίαρ 3.226 3.005 -1.913

Ανάλςζη Πεπιθυπίυν %

Κικηό Θέπδορ 18,6% 17,1% 4,9%

EBITDA 13,0% 11,8% n/a

EBIT 12,1% 10,9% n/a

ΔΒΣ 10,5% 9,1% n/a

EAT & MIN 7,8% 6,8% n/a

Πεπίοδορ/Πεπίοδορ %

Πυλήζειρ 7,7% -45,3%

Κικηό Θέπδορ -0,3% -84,5%

EBITDA -1,7% Εημιέρ

EBIT -2,0% Εημιέρ

EBT -6,4% Εημιέρ

EAT & MIN -6,8% Εημιέρ

Q1 2009

Πηγή: Γημοζιεςμένερ Οικονομικέρ Θαηαζηάζειρ Ομίλος

Q1 2007 Q1 2008
2007 2008

Πυλήζειρ (.000 €) 168.399 198.480

EBITDA (.000 €) 17.531 8.060

ΔΒΗΣ (.000 €) 16.021 6.312

ΔΑΣΑΚ (.000 €) 9.557 2.437

ΚΔΡΗ΢ΚΑ (.000 €) 3.730 932

Θέπδη Ανά Κεηοσή
¢

26 6,5

Κέπιζμα ανά Κεηοσή
¢

10 2,5

Κεπιζμ. Απόδοζη % 10,64% 2,66%

Σιμή /Θέπδη ανά Κεη. x 3,67 14,38

PEG % 0,07 -0,19

Σιμή/EBITDA x 2,00 4,35

EV/ EBITDA x 5,38 9,17

Σιμή/Θαθαπά Θέζη x 0,39 0,40

Σιμή/Πυλήζειρ x 0,21 0,18

Σπαπ. Γαν./Θαθ. Θέζη x 0,65 0,85

26.217
59%

18.261
41%

1
0%

12.589
52%

11.224
46%

498
2%

(000.€) FY 2008 Q1 2009

ΔΛΔΡΓΖΣΗΘΟ

Πάγηα ζηνηρεία Δλεξγεηηθνύ 51.589 52.939

Απνζέκαηα 38.761 31.068

Απαηηήζεηο από πειάηεο 88.551 70.934

Ινηπά ζηνηρεία ελεξγεηηθνύ 13.806 5.572

΢ΤΛΟΙΟ ΔΛΔΡΓΖΣΗΘΟΤ 192.707 160.513

ΠΑΘΖΣΗΘΟ

΢ύνολο Θαθαπήρ Θέζηρ 87.988 86.075

Καθξνπξόζεζκεο ππνρξεώζεηο 39.004 34.967

Βξαρππξόζεζκεο ηξαπεδηθέο Τπνρξεώζεηο 40.254 26.013

Ινηπέο Βξαρππξόζεζκεο Τπνρξεώζεηο 25.461 13.458

΢ύνολο ςποσπεώζευν 104.719 74.437

΢ΤΛΟΙΟ ΠΑΘΖΣΗΘΟΤ 192.707 160.513

http://www.elastron.gr/

